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A. Lagebericht 2023
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Lagebericht 2023

Die Ruhegeldkasse der Bremer Stralenbahn (VVaG) ist ein kleinerer Versicherungsverein auf Ge-
genseitigkeit im Sinne des 8 210 VAG. Sie ist eine betriebliche Versorgungseinrichtung zugunsten
der Betriebsangehorigen der Bremer Stralenbahn AG (Tragerunternehmen) und gewahrt als Er-
ganzung zu den Leistungen aus der gesetzlichen Rentenversicherung Ruhe- und Hinterbliebenen-
geld nach MaRRgabe der Bestimmungen ihrer Satzung. Sie betreibt nur Versicherungsgeschéfte mit
Mitgliedern. Die Beitrage fur die Mitglieder werden vom Tragerunternehmen gezahit. Das Tragerun-
ternehmen tragt aulerdem alle durch die Verwaltung der Kasse entstehenden Kosten. Eigenes Per-
sonal ist bei der Kasse nicht beschattigt.

Die Kasse betreibt nur das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschéft. Die Versicherungsbe-
stande sind nach dem anliegenden amtlichen Muster 4 aufgegliedert worden.

Gemal Satzung muss mindestens alle drei Jahre auf der Grundlage des technischen Geschéfts-
plans eine versicherungstechnische Uberpriifung vorgenommen werden. TurnusmaRig ware daher
die Deckungsrickstellung erst zum 31.12.2025 versicherungsmathematisch neu zu ermitteln. Der
Vorstand hat aber aufgrund der im Jahr 2016 erfolgten Beitragserhéhung, die im Rahmen der Ta-
rifeinigung beim Tragerunternehmen erzielt werden konnte, und des u. a. daraufhin geanderten tech-
nischen Geschaftsplanes beschlossen, auch die Deckungsriickstellung zum 31.12.2023
versicherungsmathematisch zu ermitteln. Es ergab sich somit fiir 2023 ein versicherungstechnischer
Uberschuss von 1.217.596,53 EUR, der satzungsgemaR nach der Zufiihrung zur Verlustriicklage
der Rickstellung fur Beitragsruckerstattung zugefuhrt wurde.

Aufgrund der Solvabilitatsberechnung nach der Kapitalausstattungsverordnung in der Fassung vom
18.04.2016 bendtigt die Kasse zum 31.12.2023 Eigenmittel in H6he von 7.352.879,53 EUR. Zur
starkeren Risikovorsorge, die u. a. von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
zur Erhéhung der Risikotragfahigkeit geforderten wurde, hat die verantwortlichen Aktuarin anstelle
der satzungsmafigen Mindestzuweisung und der Mindestzuweisung nach der Kapitalausstattungs-
verordnung einen Betrag von 400.000,00 EUR vorgeschlagen, der der Verlustriicklage daher zuge-
fuhrt wurde.

Die Untersuchung der Angemessenheit der biometrischen Rechnungsgrundlage ergab, dass keine
Notwendigkeit besteht, die angewendeten Rechnungsgrundlagen zu &ndern. Grundlage fiir die Be-
rechnungen sind die Richttafeln von Dr. Klaus Heubeck (1998) mit modifizierten Invalidisierungs-
und Sterbewahrscheinlichkeiten fir Rentner.

Wegen der anhaltenden schwierigen Lage auf den Kapitalmérkten sowie auf Wunsch der BaFin
wurde der technische Geschéftsplan im Jahr 2024 erneut Uberarbeitet. Der neue technische Ge-
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schéftsplan vom 19.03.2024 wurde der BaFin mit Schreiben vom 20.03.2024 zur Genehmigung zu-
gesandt. Die wesentlichen Anderungen betreffen den Verzicht auf den sog. ,Normbeitrag®, der die
Beitrage nach oben begrenzt hat. Des Weiteren wurde der Rechnungszins von 2,70 % auf 2,35 %
der Deckungsruckstellung fur Mitglieder, deren Mitgliedschaft in der Kasse vor dem 01.01.2021 be-
gonnen hat herabgesetzt. Bei der Deckungsruckstellung fir Mitglieder, deren Mitgliedschaft nach
dem 31.12.2020 begonnen hat, betragt der Rechnungszins unverandert 0,25 %.

RechnungsmaéaRige Altersgrenze ist die Vollendung des 63. Lebensjahres.

Der Vorstand der Kasse wird auf Vorschlag der Verantwortlichen Aktuarin der im Juni 2024 stattfin-
denden Vertreterversammlung folgende Verwendung des in der Riickstellung fur Beitragsrickerstat-
tung zum 31.12.2023 angesammelten Betrages von 1.804.106,13 EUR zur Beschlussfassung
vorlegen:

- Ubernahme der bisher von der Bremer StraRBenbahn AG gezahlten Rentenanpassungsleis-
tungen von 0,75 % aufgrund des § 16 BetrAVG (erforderlicher Rickstellungsmehrbetrag
597.922,00 EUR).

Die nachste versicherungstechnische Uberpriifung wird zum 31.12.2024 erfolgen.

Die Kasse ist Mitglied der aba Arbeitsgemeinschatt fir betriebliche Altersversorgung e.V., Heidel-
berg.

Geschaftsverlauf und Lage der Kasse

Im Geschaftsjahr haben insbesondere die Veranderung der Gbrigen versicherungstechnischen
Ruckstellungen in Hohe von -2.621.864,00 EUR (Vj. -2.269.281,00 EUR), die Erh6hung der Bei-
tragseinnahmen von 5.148.918,10 EUR auf 5.349.441,26 EUR, die Beitrage aus der Rickstellung
fur Beitragsruckerstattung in Hoéhe von 396.169,00 EUR (Vj. 392.462,00 EUR), die Aufwendungen
fur erfolgsabhangige Betragsruckerstattung in Hohe von 817.596,53 EUR (Vj. 371.192,72 EUR), das
von 3.805.227,60 EUR auf 4.556.699,63 EUR gestiegene Kapitalanlageergebnis sowie die von
6.306.133,98 EUR auf 6.462.849,36 EUR gestiegenen Aufwendungen flr Versicherungsféalle das
versicherungstechnische Ergebnis beeinflusst.

Mafigeblich fur die Erhéhung des Kapitalanlageergebnisses sind geringere Abschreibungen auf Ka-
pitalanlagen.

Der Bestand an Kapitalanlagen hat sich von 173.999.545,86 EUR auf 177.394.301,78 EUR erhoht.



Risikoverlauf, Risiken der kiinftigen Entwicklung und Chancen

Die Risikolage ist wesentlich durch das biometrische Risiko und das Kapitalanlagerisiko beeinflusst.

Dem biometrischen Risiko wird durch vorsichtige Rechnungsgrundlagen Rechnung getragen. Die
letzte Untersuchung der Angemessenheit der Rechnungsgrundlagen zum 31.12.2023 ergab, dass
die angewendeten Sterbetafeln eine ausreichende Sicherheitsreserve bieten. Die nachste Untersu-
chung der biometrischen Rechnungsgrundlagen erfolgt auf den Stichtag 31.12.2024.

Soweit hierbei ein Fehlbetrag festgestellt wird, so ist satzungsgemal zu dessen Beseitigung die
Ruckstellung flr Beitragsrickerstattung und nachfolgend die Verlustriicklage heranzuziehen. Ein
danach verbleibender Fehlbetrag ist durch Ermafigung der Kassenleistung oder Erhéhung der Bei-
trage zu tilgen.

Das Risikomanagementsystem der Kasse wird in einem Risikohandbuch dokumentiert. Ein wesent-
liches Element dieses Risikomanagements stellt die Kapitalanlagerichtlinie der Kasse vom
30.04.2003, zuletzt gedndert am 17.12.2020, dar. Die Risiken bei den Kapitalanlagen werden durch
eine ausgewogene Mischung und Streuung der Anlagearten sowie eine permanente Analyse der
Risikopotentiale in Verbindung mit den zu erzielenden Kapitalergebnissen gesteuert.

Die Nettoverzinsung der Kapitalanlagen lag mit 2,59 % (Vj. 2,20 %) und die laufende Bruttoverzin-
sung mit 2,43 % (Vj. 2,27 %) Uber dem Rechnungszins fir die Deckungsrickstellung.

Kostenrisiken bestehen fir die Ruhegeldkasse nicht, da die Aufwendungen fur die Verwaltung der
Kasse vollstandig vom Tragerunternehmen getragen werden.

Operative Risiken (beispielsweise aus dem Bereich der EDV) werden durch das Risikomanagement
des Tragerunternehmens Uberwacht.

Als betriebliche Versorgungseinrichtung ist die Entwicklung des Neu- und Bestandsgeschafts maf3-
geblich von der Entwicklung des Tragerunternehmens abhéngig. Da zum 01.03.2024 eine hohe
Steigerung bei den Entgelten erfolgt ist, werden die Beitragseinnahmen deutlich tGiber dem Niveau
des Geschaftsjahres 2023 erwartet.

Die lange Niedrigzinsphase hat negativen Einfluss auf die Verzinsung unserer Kapitalanlagen ge-
nommen. Trotz der stark gestiegenen Kapitalmarktzinsen wird die Durchschnittsverzinsung auch in
den nachsten Jahren weiter auf niedrigem Niveau bleiben, mittelfristig gehen wir jedoch von einer
steigenden Durchschnittsverzinsung aus. Nach jahrelangen hohen stillen Reserven bei den festver-
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zinslichen Kapitalanlagen, fuhrten die insbesondere im Jahr 2022 stark gestiegenen Kapital-
marktzinsen zu extrem hohen Kursrickgdngen und somit zu hohen stillen Lasten. Die Kurse haben
sich im Jahr 2023 zwar etwas erholt, die stillen Lasten haben aber weiterhin ein hohes Niveau.
Aufgrund der langfristigen Anlagestrategie und der Zuordnung der Kapitalanlagen zum Anlagever-
mdogen werden sich durch die damit einhergehenden niedrigeren Kurswerte jedoch keine wesentli-
chen bilanziellen Auswirkungen ergeben.

Eine wesentliche Veranderung der Risikopositionen im Vergleich zum Vorjahr ist nicht eingetreten,
Aufgrund der veranderten Zins- und Inflationsentwicklung sowie der Fortdauer des Ukraine-Kriegs
beinhalten die gesamtwirtschaftlichen Entwicklungen hohe Unsicherheiten fir die Prognose maogli-
cher negativer Folgen. Aufgrund unserer Anlagestrategie wird dieses Risiko als nicht bestandsge-
fahrdend eingestuft.

Fur das Geschéaftsjahr 2024 rechnen wir mit einem Uberschuss, der fiir Rentenanpassungen gem.
§ 16 BetrAVG, Leistungserhéhungen und zur Risikovorsorge verwendet werden soll.

Den Fortbestand der Kasse bedrohende Risiken waren weder im Geschéftsjahr noch sind diese fir
die Zukunft erkennbar.

Wir erwarten eine kontinuierliche Weiterentwicklung der Kasse.
Bremen, den 20.03.2024
Ruhegeldkasse

der Bremer Stral3enbahn (VVaG)
- Der Vorstand -

Monika Alke Sandra Borm Ulrich Schroder Jana Pundsack



Bewegung des Bestandes an Pensionsversicherungen (ohne sonstige Versicherungen) im Geschéftsjahr 2023

Anwarter Invaliden- und Altersrentner Hinterbliebenenrenten
Manner Frauen Manner Frauen Summe der Witwen Witwer Waisen Summe der Jahresrenten
Jahresrenten Witwen Witwer Waisen
Anzahl Anzahl Anzahl Anzahl € Anzahl Anzahl Anzahl € € €
Anfangsbestand 1.737 844 789 334 5.378.276 319 33 - 949.974 54.529 -
Zugénge
1. Neuzugang an Anwartern, Zugang
AN RENINEIMN .ooiiiiiieeee e 189 64 48 25 423.888 24 - - 78.102 - -
2. sonstiger Zugangl) - - - - 29.968 - - - 4.673 243 -
Summe Zugange 189 64 48 25 453.856 24 0 - 82.775 243 -
. Abgange
L TOO s 1 1 40 10 311.102 25 3 - 72.282 10.391 -
2. Beginn der Altersrente .................ooooeeiii 45 23 - - - - - - - - -
3. Invaliditat ... 3 1 - - - - - - - - -
4. Reaktivierung, Wiederheirat, Ablauf ...................... 1 - - - 2 - - N N
5. Ausscheiden unter Zahlung von Riickkaufswerten,
Ruckgewahrbetragen und Austrittsvergitungen ...... - - - - - - - - - - -
6. Ausscheiden ohne Zahlung von Riickkaufswerten
Rickgewéhrbetrédgen und Austrittsvergutungen ...... 29 16 - - - - - - - - -
7. 50NStIger ADGANG ......vvvvviiiiiiiieiie e - - - - - - - - - - -
Summe Abgénge 79 41 40 10 311.102 25 5 - 72.282 10.391 -
. Endbestand 1.847 867 797 349 5.521.029 318 28 - 960.467 44.381 -
davon
1. Beitragsfreie Anwartschaften .............ccccccveeeieniees 194 161 - - - - - - - - -
2. in Ruckdeckung gegeben .......ccccooviiiiiiiiiiiiiniannis - - - - - - - - - - -




B. Jahresabschluss 2023

Siehe Seiten 1 bis 14



Name:
Sitz:

Ruhegeldkasse der Bremer Straenbahn (VVaG)

28199 Bremen, Flughafendamm 12

Jahresbilanz: 31.12.2023

AKTIVSEITE

A. Kapitalanlagen

Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht

festverzinsliche Wertpapiere

2. Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere

3. Hypotheken-, Grundschuld- und
Rentenschuldforderungen

4. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen

b) Schuldscheinforderungen und Darlehen

5. Einlagen bei Kreditinstituten

B. Forderungen

Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen

Versicherungsgeschaft an
Mitglieds- und Tréagerunternehmen

Sonstige Forderungen

C. Sonstige Vermégensgegenstande

Laufende Guthaben bei Kreditinstituten

Andere Vermdgensgegenstande

D. Rechnungsabgrenzungsposten

Abgegrenzte Zinsen und Mieten

14.000.000,00

EUR EUR

37.648.023,42

92.706.128,70

526.596,43

27.500.000,00
41.500.000,00

5.013.553,23

522.410,98

5.139,88

18.665,33

547.248,59

EUR

177.394.301,78

527.550,86

565.913,92

1.852.338,84

180.340.105,40

Ich bestéatige hiermit entsprechend § 128 Abs. 5 VAG, dass die im Vermdgensverzeichnis aufgefiihrten Vermdgensanlagen den
gesetzlichen und aufsichtsbehordlichen Anforderungen gemaR angelegt und vorschriftsmafig sichergestellt sind.

Bremen, den 20.03.2024

Hinsch

(Der Treuhander)

9.000.000,00

Vorjahreszahlen

EUR EUR

35.405.783,42

97.018.514,70

624.475,77

29.500.000,00
38.500.000,00

2.450.771,97

518.007,36

3.469,40

35.735,47

534.544,81

EUR

173.999.545,86

521.476,76

570.280,28

1.786.439,46

176.877.742,36



PASSIVSEITE

Vorjahreszahlen
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
A. Eigenkapital
. Gewinnriicklagen
Verlustriicklage geman § 193 VAG 8.085.000,00 7.685.000,00
1. Bilanzgewinn 0,00 8.085.000,00 0,00 7.685.000,00
B. Versicherungstechnische Rickstellungen
I. Deckungsriickstellung
Betrag laut versicherungsmathematischer
Berechnung zum 31.12.2023 (Vj. 31.12.2022) 169.876.625,00 167.254.761,00
Il.  Ruckstellung fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle 23.234,68 15.038,95
lll. Rickstellung fiir erfolgsabhangige Beitragsriickerstattung 1.804.106,13 171.703.965,81 1.382.678,60 168.652.478,55
C. Andere Verbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten 547.248,59 534.544,81
D. Rechnungsabgrenzungsposten 3.891,00 5.719,00
180.340.105,40 176.877.742,36

Es wird bestatigt, dass die in der Bilanz unter dem Posten B. I. der Passiva eingestellte Deckungsriickstellung
nach dem noch nicht genehmigten Geschéftsplan in der Fassung vom 19.03.2024 berechnet worden ist.

Bremen, den 20.03.2024 Dr. Loffler

(Verantwortliche Aktuarin)



Name: Ruhegeldkasse der Bremer Stral3enbahn (VvaG)
Sitz: 28199 Bremen, Flughafendamm 12

Gewinn- und Verlustrechnung
far die Zeit vom 01.01.2022 bis 31.12.2022

P osten

Vorjahreszahlen
EUR EUR EUR EUR

1. Versicherungstechnische Rechnung

a. Verdiente Beitrage
Gebuchte Beitrage 5.349.441,26 5.148.918,10

2. Beitrage aus der Ruckstellung
fur Beitragsruckerstattung 396.169,00 392.462,00

3. Ertrage aus Kapitalanlagen

a) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen 4.275.795,63 3.919.056,60
b) Ertrage aus Zuschreibungen 331.758,00 603.907,00

c) Gewinne aus dem Abgang von
Kapitalanlagen 13.681,00 4.621.234,63 2.250,00 4.525.213,60

4. Aufwendungen fur VVersicherungsfalle
a) Zahlungen fur VVersicherungsfalle 6.454.653,63 6.298.679,35

b) Veranderung der Ruckstellung fur noch
nicht abgewickelte VVersicherungsfalle +8.195,73 6.462.849,36 +7.454,63 6.306.133,98

5. Veranderung der ubrigen versicherungs-
technischen Ruckstellungen

Deckungsruckstellung -2.621.864,00 -2.269.281,00

6. Aufwendungen fur erfolgsabhangige
Beitragsruckerstattung 817.596,53 371.192,72

7. Aufwendungen fur Kapitalanlagen

a) Abschreibungen auf Kapitalanlagen 61.711,00 719.986,00

b) Verluste aus dem Abgang von
Kapitalanlagen 2.824,00 64.535,00 0,00 719.986,00

8. Versicherungstechnisches Ergebnis 400.000,00 400.000,00




Posten

1. Nichtversicherungstechnische Rechnung

1.

2.

Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit
Jahresuberschuss

Einstellungen in Gewinnrucklagen
in die Verlustrucklage gemar § 193 VAG

Bilanzgewinn

EUR

400.000,00

400.000,00

400.000,00

0,00

Vorjahreszahlen
EUR

400.000,00

400.000,00

400.000,00

0,00
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Anhang 2023

Allgemeine Erlauterungen

Die Ruhegeldkasse der Bremer Straldenbahn (VVaG) ist ein kleinerer Versicherungsverein auf
Gegenseitigkeit im Sinne des 8 210 VAG. Die Kasse hat ihren Sitz in Bremen und wird bei der
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht, Bereich Versicherungsaufsicht, unter der Re-
gisternummer 2028 gefiihrt. Der Jahresabschluss zum 31.12.2023 wurde auf der Grundlage
des Handelsgesetzbuches (HGB) und der Verordnung tber die Rechnungslegung von Versi-
cherungsunternehmen (RechVersV) vom 08.11.1994 aufgestellt. Teilweise wurden gréRenab-
hangige Erleichterung gem. § 61 Abs. 1 Nr. 4 RechVersV in Anspruch genommen.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sind gegeniber dem Vorjahr unverandert geblie-
ben.

Kapitalanlagen sind nach den Vorschriften der 88 253, 341 b und 341 c des HGB bewertet.

Die Investmentanteile werden, da sie dazu bestimmt sind dauernd dem Geschaftsbetrieb zu
dienen, gem. § 341 b Abs. 2 HGB entsprechend den Vorschriften fir das Anlagevermdgen be-
wertet.

Die Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere werden, da sie
dazu bestimmt sind dauernd dem Geschéftsbetrieb zu dienen, gem. § 341 b Abs. 2 HGB ent-
sprechend den Vorschriften fir das Anlagevermégen bewertet. Bei bedeutenden Disagios so-
wie bei Agios erfolgt die Bewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten.

Die Hypothekenforderungen, Schuldscheinforderungen und Darlehen werden zu Anschaffungs-
kosten abziglich Tilgungen ausgewiesen.

Die Namensschuldverschreibungen werden zu Nennwerten bewertet. Bei Anschaffungen unter
pari wird der Unterschiedsbetrag in den passiven Rechnungsabgrenzungsposten eingestellt
und Uber die Laufzeit planmaRig (vgl. Erlauterung Passiva C.) aufgelost.

Die Einlagen bei Kreditinstituten sind mit den Nennbetragen angesetzt.
Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande werden zu Nennwerten angesetzt.

Die Deckungsruckstellung ist zum 31.12.2023 versicherungsmathematisch ermittelt worden.
Grundlagen fur die Berechnungen sind die Satzung, der technische Geschaftsplan vom
19.03.2024 und die Richttafeln von Prof. Dr. Klaus Heubeck mit modifizierten Invalidisierungs-
und Sterbewahrscheinlichkeiten fir Rentner. RechnungsméalRige Altersgrenze ist die Vollen-
dung des 63. Lebensjahres. Im Rahmen des neuen technischen Geschaftsplans vom
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19.03.2024 wurde auf den sog. ,Normbeitrag“ verzichtet, der die Beitrage nach oben begrenzt
hat. Des Weiteren wurde der Rechnungszins von 2,70 % auf 2,35 % der Deckungsrtickstellung
fur Mitglieder, deren Mitgliedschaft in der Kasse vor dem 01.01.2021 begonnen hat herabge-
setzt. Bei der Deckungsruckstellung fur Mitglieder, deren Mitgliedschaft nach dem 31.12.2020
begonnen hat, betragt der Rechnungszins unverandert 0,25 %.

Verbindlichkeiten werden mit dem Erflllungsbetrag ausgewiesen und haben eine Restlaufzeit
von unter einem Jahr.

Angaben zu Positionen der Bilanz

Aktiva

A. Kapitalanlagen

Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
Hierunter sind Fonds-Anteile sowie Anteile an geschlossenen Investment-KG bilanziert.
Fonds mit einem Buchwert von 15.553 TEUR werden tber ihrem beizulegenden Zeitwert
(14.431 TEUR) ausgewiesen, entsprechend der Zuordnung zum Anlagevermégen
wurde von einer Abschreibung abgesehen.

2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Dieser Posten enthélt Inhaberschuldverschreibungen und Pfandbriefe. Durch die Bewer-
tung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten ergaben sich im Geschéftsjahr Zuschreibun-
gen i. H. v. 190 TEUR. Ferner erfolgten aufgrund der Bewertung zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten Abschreibungen in Hohe von 62 TEUR auf Agios. Inhaberschuld-
verschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere mit einem Buchwert von
78.879 TEUR werden uber ihrem beizulegenden Zeitwert (74.018 TEUR) ausgewiesen.
Da wir von einer Riickzahlung zum Nominalwert ausgehen, liegt keine dauerhafte Wert-
minderung vor, entsprechend der Zuordnung der Papiere zum Anlagevermdgen wurde

von einer Abschreibung abgesehen.
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3. Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen
Dieser Posten enthélt Hypotheken- und Grundschuldforderungen. Sie betreffen aus-
schlielich Wohngrundstiicke. Zum Bilanzstichtag umfasst dieser Posten 38 Darlehen
(Vj. 41).

4. Sonstige Ausleihungen

a) Namensschuldverschreibungen

Dieser Posten enthalt Namenspfandbriefe, Namensschiffspfandbriefe und Namens-
schuldverschreibungen. Namenspfandbriefe, Namensschiffspfandbriefe und Na-
mensschuldverschreibungen mit einem Buchwert von 27.500 TEUR werden Uber
ihrem beizulegenden Zeitwert (24.264 TEUR) ausgewiesen. Da wir von einer Rick-
zahlung zum Nominalwert ausgehen, liegt keine dauerhafte Wertminderung vor. Ent-
sprechend der Zuordnung der Papiere zum Anlagevermdgen wurde von einer
Abschreibung abgesehen.

b) Schuldscheinforderungen und Darlehen
Dieser Posten enthalt ausschlieRlich Schuldscheindarlehen an Kreditinstitute.
Schuldscheindarlehen mit einem Buchwert von 9.000 TEUR werden uber ihrem bei-
zulegenden Zeitwert (8.104 TEUR) ausgewiesen. Da wir von einer Riickzahlung zum
Nominalwert ausgehen, liegt keine dauerhafte Wertminderung vor. Entsprechend der
Zuordnung der Papiere zum Anlagevermégen wurde von einer Abschreibung abge-

sehen.

5. Einlagen bei Kreditinstituten
Hierunter werden Tages- und Festgelder ausgewiesen.



Entwicklung der Aktivposten A im Geschaftsjahr 2023

Bilanzwerte Zugange Abgange Zuschreibungen Abschreibungen Bilanzwerte
Vorjahr Geschaftsjahr
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 35.406 2.101 (0] 141 (0] 37.648
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 97.019 5.448 9.889 190 62 92.706
3. Hypotheken-, Grundschuld- und
Rentenschuldforderungen 624 (0] 98 (0] (0] 526
4. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 29.500 (0] 2.000 (0] (0] 27.500
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 9.000 5.000 (0] (6] 14.000
5. Einlagen bei Kreditinstituten 2.451 2.804 241 (0] [¢] 5.014
6. Summe 174.000 15.353 12.228 331 62 177.394




Passiva

A.

Eigenkapital

Gewinnrucklagen

Aufgrund des 8§ 213 VAG sind freie unbelastete Eigenmittel mindestens in Hohe der Sol-
vabilitdtsspanne erforderlich. Die Solvabilitatsberechnung nach der Kapitalausstattungs-
verordnung ergab bendtigte Eigenmittel in Héhe von 7.352.879,53 EUR. Zur weiteren
Risikoabsicherung ist ein Betrag von 400.000,00 EUR in die Verlustricklage gemaRi
§ 193 VAG eingestellt worden, die Verlustriicklage betragt somit 8.085.000,00 EUR.

Versicherungstechnische Rickstellungen
Die versicherungstechnischen Rickstellungen haben sich im Berichtsjahr wie folgt

entwickelt:

Deckungsrickstellung Ruckstellung fur  Ruckstellung fur
laut versicherungs- noch nicht abge- erfolgsabhangige
mathematischer Be- wickelte Versi- Beitragsriicker-

rechnung cherungsfalle stattung
EUR EUR EUR
Stand 31.12.2022 167.254.761,00 15.038,95 1.382.678,60
Zuweisung 2023 2.621.864,00 8.195,73 817.596,53
Entnahme 2023 - - 396.169,00
Stand 31.12.2023 169.876.625,00 23.234,68 1.804.106,13

In der Ruckstellung fur erfolgsabhangige Beitragsriickerstattung sind 0,00 EUR aus der
verteilbaren Bewertungsreserve fir Ubertragungsfalle reserviert.

Rechnungsabgrenzungsposten

Der Rechnungsabgrenzungsposten beinhaltet den Unterschiedsbetrag zwischen dem
hoheren Nennwert und dem niedrigeren Anschaffungswert bei einer Namensschuldver-
schreibung. Der Posten in Hohe von 3.891,00 EUR wird tber die Laufzeit aufgeldst.
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IV. Angaben zu Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung

1. Verdiente Beitrage

Es handelt sich hier um Beitrage des Tragerunternehmens Bremer StralRenbahn AG.

Im Vergleich zum Vorjahr stellen sich die verdienten Beitrage wie folgt dar:

a) Laufende Beitrage nach der
monatlichen Entgeltsumme
berechnet

b) Sonstige Sonderbeitrage

2023 2022 Unterschied

EUR EUR

EUR

5.269.768,02 5.053.490,31 216.277,71
79.673,24 95.427,79 -15.754,55
5.349.441,26 5.148.918,10 200.523,16

2. Beitrage aus der Ruckstellung fir Beitragsrickerstattung

Es handelt sich um die entnommenen Betrége aus der Rickstellung fur Beitragsriickerstat-

tung, um die bisher vom Tragerunternehmen gezahlte Rentenanpassung von 0,5 % zu

ubernehmen.

3. Ertrage aus Kapitalanlagen

a)

b)
c)

Ertrage aus anderen
Kapitalanlagen

Investmentanteile
Inhaberschuldverschreibungen
und andere festverzinsliche
Wertpapiere
Hypotheken-, Grundschuld- und
Rentenschuldforderungen
Sonstige Ausleihungen
Namensschuldverschreibungen
Schuldscheindarlehen
Einlagen bei Kreditinstituten

Ertrage aus Zuschreibungen

Gewinne aus den Abgang
von Kapitalanlagen

2023 2022 Unterschied
EUR EUR EUR
879.281,79 700.555,49 178.726,30
2.188.448,42 2.029.051,93 159.396,49

11.595,84 13.546,36 -1.950,52
790.833,55 854.278,00 -63.444,45
342.900,00 315.168,89 27.731,11
62.736,03 6.455,93 56.280,10
4.275.795,63 3.919.056,60 356.739,03
331.758,00 603.907,00 -272.149,00
13.681,00 2.250,00 11.431,00
4.621.234,63 4.525.213,60 96.021,03
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4. Aufwendungen fir Versicherungsfalle
Die Aufwendungen fir Versicherungsfélle
ergeben sich im Vergleich zum Vorjahr wie folgt:

2023 2022 Unterschied
EUR EUR EUR
Alters-, Invaliden- und
Hinterbliebenenrenten 6.454.653,63 6.298.679,35 155.974,28

Veranderung der Ruckstellung fur
noch nicht abgewickelte Versiche-
rungsfalle 8.195,73 7.454,63 741,10

6.462.849,36 6.306.133,98 156.715,38

Die Regulierungsaufwendungen werden vom Tragerunternehmen tbernommen.

5. Aufwendungen fir Kapitalanlagen
Die Aufwendungen fir Kapitalanlagen betreffen mit 61.711,00 (Vj. 719.986,00 EUR) Ab-
schreibungen gem. § 253 Absatz 3 HGB.

V. Sonstige Angaben

Das Gesamthonorar des Abschlussprifers betrifft Abschlussprifungsleistungen und sonstige
Leistungen. Entsprechend der Vereinbarung vom 16.02.1995 wurden diese vollstandig vom
Tragerunternehmen tGibernommen.

Das Tragerunternehmen ist nahe stehendes Unternehmen im Sinne des § 285 Nr. 21 HGB und
tragt vollstandig die Aufwendungen fiir die Verwaltung der Kasse. Unter Beriicksichtigung von
marktiblichen Bedingungen ware ein Aufwand in Héhe von geschatzt 100 TEUR angefallen.

Die Organe der Kasse setzen sich wie folgt zusammen:

Vorstand

Monika Alke, Hattstedt,
Vorsitzende
Vorstandin Personal und Betrieb bei der Bremer Stralfenbahn AG

Sandra Borm, Lilienthal,
stellv. Vorsitzende,
Kaufmannische Angestellte im Center Personal bei der Bremer StralRenbahn AG

Ulrich Schrdder, Bremen,
Kassenflhrer,
Leiter der Geschéfts- und Finanzbuchhaltung bei der Bremer Stralenbahn AG

Jana Pundsack, Oldenburg,
Fachgruppenleiterin im Center Betrieb bei der Bremer StralBenbahn AG
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Aufsichtsrat

Michael von Thun, Weyhe,
Vorsitzender/stellv. Vorsitzender (im jahrlichen Wechsel)
Leiter Finanzierung bei der Bremer Stralenbahn AG

Dennis Stahmann, Schwanewede
stellv. Vorsitzender/Vorsitzender (im jahrlichen Wechsel),
Kaufmannischer Angestellter bei der Bremer Stral3enbahn AG

Solveig Crell, Syke
Fachgruppenleiterin im Center Personal bei der Bremer Strallenbahn AG

Susanne Friedrich, Bremen
Sachbearbeiterin bei der Bremer StralRenbahn AG

Vertreterversammlung

Thomas Bode, Bremen,
Vorsitzender/stellv. Vorsitzender (im jahrlichen Wechsel)

Nina Lepper, Bremen (bis 31.12.2023)
stellv. Vorsitzende/Vorsitzende (im jahrlichen Wechsel)

Ralf GieRmann, Bremen
Nils Jagels, Gnarrenburg
Sonja Kupilas, Bremen
Gerd Spanjer, Weyhe
Michael Vogt, Bremen
Gabriele Weltz, Bremen

Treuhander
Ulf Hinsch, Bremen
Bernd Conreder, Bremen, Stellvertreter

Abschlusspriifer
Siemer + Partner
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Steuerberatungsgesellschaft, Bremen

Versicherungsmathematischer Sachverstandiger
Uhlmann & Ludewig GmbH, Bremen

Verantwortliche Aktuarin
Dr. Kerstin Loffler, Bremen

Aufsichtsbehorde

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
Bereich Versicherungsaufsicht

Graurheindorfer Stral3e 108, 53117 Bonn
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Die Kasse beschaftigt kein eigenes Personal. Die Vorstandsmitglieder und Aufsichtsratsmit-

glieder erhalten keine Vergltungen von der Kasse.

VI. Nachtragsbericht

Vorgénge von besonderer Bedeutung nach Schluss des Geschéftsjahres sind nicht eingetre-

ten.
Bremen, den 20.03.2024
Ruhegeldkasse

der Bremer Stral3enbahn (VVaG)
- Der Vorstand -

Monika Alke Sandra Borm Ulrich Schroder Jana Pundsack



C. Bestatigungsvermerk des unabhangigen
Abschlussprifers

Siehe Seiten 1 bis 3
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Ruhegeldkasse der Bremer Strallenbahn VVaG

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Ruhegeldkasse der Bremer Stralienbahn VVaG — bestehend
aus der Bilanz zum 31. Dezember 2023 und der Gewinn- und Verlustrechnung flir das Geschéftsjahr
vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023 sowie dem Anhang, einschliel3lich der Darstellung
der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepruft. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht
der Ruhegeldkasse der Bremer Strallenbahn VVaG fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis
zum 31. Dezember 2023 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefugte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen,
fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Be-
achtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum
31. Dezember 2023 sowie ihrer Ertragslage fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2023 bis
zum 31. Dezember 2023 und

o vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Ge-
sellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jah-
resabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen
und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen
die Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit
§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmalfiger Abschlussprifung sowie unter ergadnzender Beachtung der Internati-
onal Standards on Auditing (ISA) durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften,
Grundsatzen und Standards ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprtfers fur die Prifung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts® unseres Bestatigungsvermerks weitergehend be-
schrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen han-
delsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr
unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und den
Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentli-
chen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmafiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deut-
schen Grundsatzen ordnungsmafiger Buchfihrung als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellun-
gen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermogens-
schadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daftir verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren
haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der FortfUhrung der Unterneh-
menstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus sind sie daftir verantwortlich, auf der
Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilan-
zieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Aulerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften ent-
spricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind
die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und MalRnahmen (Systeme), die sie
als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeig-
nete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Ge-
sellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder IrrtG-
mern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der
Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften ent-
spricht und die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen
Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lage-
bericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) fest-
gestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung sowie unter ergdnzender Be-
achtung der ISA durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesent-
lich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Ent-
scheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Die Website des Instituts der Wirtschaftsprufer (IDW) enthalt unter https://www.idw.de/idw/verlaut-
barungen/bestaetigungsvermerk/1-v2-hgb-ja-non-pie eine weitergehende Beschreibung der Verant-
wortung des Abschlussprtfers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Diese
Beschreibung ist Bestandteil unseres Bestatigungsvermerks.

Bremen, 8. Mai 2024

SIEMER + PARTNER
Partnerschaft mbB
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

(Dipl.-Kfm. Siemer) (Dipl.-Kffr. Bottermann)
Wirtschaftsprufer Wirtschaftspruferin



D. Bericht des Aufsichtsrates



-1-

Bericht des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat hat die Geschéaftsfihrung des Vorstands entsprechend den nach Gesetz und
Satzung zugewiesenen Aufgaben Uberwacht. Er hat sich in seiner Sitzung schriftlich und miindlich
Uber die Geschaftslage der Kasse unterrichten lassen. Alle grundsatzlichen Fragen zur
Geschaéftsfuhrung, Vermdgensanlage und zur Geschaftspolitik wurden beraten.

Die Buchfuhrung, der Jahresabschluss und der Lagebericht der Kasse sind von dem in der
Vertreterversammlung am 04.12.2023 per Umlaufbeschluss gewéhlten Abschlussprifer, der Siemer
+ Partner, Wirtschaftspriufungsgesellschaft, Steuerberatungsgesellschaft, Bremen, geprift worden.
Die Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt. Das Prufungsurteil ohne Modifizierung (friher:
uneingeschrankter Bestéatigungsvermerk) wurde erteilt. Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss
und den Lagebericht geprift und ohne Einwendungen gebilligt.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und den fir die Ruhegeldkasse tatigen Beschéftigten fur die
im Geschaftsjahr 2023 geleistete Arbeit.

Bremen, den 04.06.2024

Der Aufsichtsrat

Dennis Stahmann
Vorsitzender

Michael von Thun
stellv. Vorsitzender

Solveig Crell

Susanne Friedrich



